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Crecimiento del crédito (I): evolución
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Crecimiento del crédito (II): causas

36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

Millones de personas

Población total

Fuente: INE, BCE & Eurostat

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

Tipo de interés real
Euribor 12M - Inflación

%



5

Crecimiento del crédito (III): comparación 
internacional de endeudamiento
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Crecimiento del crédito (IV): endeudamiento
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Crecimiento del crédito (V): comparación 
endeudamiento familias

Ratio de endeudamiento de las familias sobre la ren ta disponible bruta - 2009

Fuente: Eurostat
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Política monetaria

Fuente: BCE & El Economista
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Sector de la construcción (II): peso
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Características estructurales (I): exceso de 
capacidad

Oficinas por 1000 habitantes – Dic 2007

Fuente: BCE
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Características estructurales (II): tama ño

Activo medio – Dic 2007

Fuente: BCE
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Detonante internacional

Fuente: Federal Deposit Insurance Corporation
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Pinchazo de la burbuja inmobiliaria en España (II):  
impacto en la morosidad

Fuente: Banco de España
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Actuación de los bancos centrales

Fuente: BCE & Fed
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Objetivos del proceso de reestructuración

Reforzar la solvencia de las entidades 
financieras

Forzar un proceso de consolidación para hacer 
las entidades sostenibles en el tiempo

Tranquilizar a los mercados
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Medidas adoptadas

• Profesionalización de Órganos de Gobierno 

• Límite a la representación política

• Entrada de capital privado

RDL 2/2011

LORCA **

FROB * • Gestionar procesos de reestructuración

• Contribuir a reforzar los recursos propios

• Reforzar la solvencia

* Fondo de Reestructuración Ordenada Bancaria

** Ley de Órganos Rectores de Cajas de Ahorros
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Resultados (I): inyección de ayudas

Fuente: Banco de España
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Resultados (II): nuevo mapa de cajas
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Resultados (III): plan de recapitalización

*Datos a fecha de aprobación del RDL 2/2011
Millones de euros
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Resultados (IV): ayudas estatales al sistema 
financiero

75%

26%

17% 16% 15% 14%
11% 9% 9% 7%

3%
0%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

Irl
an

da

G
re

cia
 

Rei
no

 U
nid

o

Hola
nd

a
Dinam

ar
ca

Aus
tri

a

Ale
m

an
ia

Esp
añ

a

Bél
gic

a

Fra
nc

ia

Por
tu

ga
l

Ita
lia

Ayuda Total 2008-2010 / PIB 2010

Fuente: European Commission, DG Competition, State Aid Scoreboard, Octubre 2011



2626

Índice

El sistema financiero español antes de la crisis
Crecimiento del crédito 
Política monetaria 
Sector inmobiliario y construcción
Características estructurales

La crisis financiera
Detonante internacional
Pinchazo de la burbuja inmobiliaria en España
Cierre del interbancario
Actuación de los bancos centrales

Caso español: la reacción a la crisis
Objetivos del proceso de reestructuración
Medidas adoptadas
Resultados

La situación actual
Resultados de las entidades financieras
Dificultades de liquidez
Exposición al sector inmobiliario
Crisis de deuda soberana



27

Resultados de las entidades financieras

Fuente: Banco de España
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Dificultades de liquidez (I) : próximos vencimiento s
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Dificultades de liquidez (II): alternativa BCE
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Acuerdos recientes del BCE
6 Octubre 2011
• Acceso ilimitado a la facilidad de 

liquidez

• Dos subastas de liquidez a 12 y 13 
meses en Octubre y Diciembre

• Compra de cédulas hipotecarias por 
importe de 40.000 millones €

3 Noviembre 2011
• Rebaja de 25 pbs hasta el 1,25%

• Mantiene la compra de deuda soberana 
de forma temporal y limitada
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Exposición al sector inmobiliario

58.080Provisiones especificas de crédito prom. y/o const.

176.000Exposición problemática = Dudoso + Subestándar + Adjudicados

Fuente: Banco de España

Datos agregados publicados por BdE – Jun 2011
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Crisis de deuda soberana (I)

Fuente: Bloomberg

Spread con el bono alemán a 10 años
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Crisis de deuda soberana (II)

Rentabilidad del bono a 10 años

Fuente: Bloomberg
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Crisis de deuda soberana (III)

Fuente: Bloomberg, BIS & BCE
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